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Po volatilnich poslednich tfech mésicich zavlddla v kvétnu na akciovych trzich optimistickad ndlada. Zisky regiondlnich
index( za uplynuly mésic dosdahly 4 az 6 %, pfi¢emz celosvétovy akciovy index MSCI ACWI pfidal 5,5 %. Zajimavy vyvoj
se odehrdl na technologickych titulech v USA, kdyZ index Nasdaq poskocil dokonce o 9 %, ¢imz smazal letosni horsi
vykonnost v porovndni s ostatnimi americkymi sektorovymi indexy. Po dubnovém odkladu zvySeni cel prezidentem
Trumpem se do hleddcku investor( dostala vysledkovd sezéna americkych korporaci za prvni kvartdl roku 2025, kterd
vyvrcholila pravé v kvétnu. A vysledky byly pozitivni, kdyz 78 % firem zastoupenych v indexu S&P 500 zverejnilo vyssi
zisk na akcii, nez se ocekdvalo, coz je lepsi hodnota nez jeji pétilety priimér. Také samotny rlst ziskd 0 12,9 % byl velmi
solidni, kdyz dosdhl dvoucifernych hodnot druhy kvartdl po sobé. Velmi ostfe sledované byly vysledky velkych
technologickych spolecnosti, které rovnéz dopadly na vybornou. Mezi nimi exceloval Microsoft, naddle tézici ze svych
cloudovych sluzeb. Na druhou stranu, 85 % firem z indexu S&P 500 pfi vyhlaSovani vysledkd zminilo mozné negativni
dopady na hospodareni v souvislosti s aktudlini celni valkou. Situace na dluhopisovych trzich byla vyrazné klidnéjsi -
ndmi sledované indexy skoncily v kvétnu na podobné hodnoteé jako na zacdtku mésice. Optimismus na trzich se
odrazil i v cendch ropy, kdyZ ropa WTI posilila za kvéten 0 5,5 %. | pfes tento rlist vSak odepisuje od za¢dtku letosniho
roku zhruba deset procent. Navzdory sou¢asnému zlepSeni ndlady budou muset investofi v ndsledujicich meésicich
zUstat obezretni. Pokud se nepodafi dosdhnout novych dohod mezi USA a jejich obchodnimi partnery, odklad
zvySenych americkych cel skon&i v noci z 8. na 9. Cervence. V tomto obdobi se dd tedy opét oCekdvat zvysend trzni
volatilita.
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neinvestovali. Naopak, s rlistem jejich zastoupeni v portfoliu oproti tzv. neutrainimu rozloZeni (30 % akcie / 70 %
dluhopisy) jsme v posledni kvétnové dekddé pfistoupili k realizaci ziskd. Akcie téZzebnich spole¢nosti, obsazené

v ndstroji ,iShares STOXX Europe 600 Basic Resources” (v némz vice nez polovinu tvofi giganti Rio Tinto, Glencore

a Anglo American), jsme tak po necelych Ctyfech tydnech drzby prodali za cenu o zhruba 8 % vySsi v porovndni

s dubnovym ndkupem. Na nejnizsi cené od zacdtku dubna jsme v poloviné kvétna ¢dst docasné volnych prostredkd

alokovali do statnich dluhopist CR se splatnosti v roce 2037.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvdazené investory. Strategy 30 obsahuje v neutrdlini strategické alokaci 70 % dluhopist

a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008475977
Vanguard S&P 500 ETF 4,47 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
CZGB210/13/33 423 % Ména fondu CzZK
CZGB 31/2 05/30/35 3,98 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1.0 %
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 3,90 % Vstupni poplatek 0 %
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 3,80 % Vystupni poplatek 0%
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,23 % Rizikovd tFida (SRI) 3
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 3,05 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
CESDRA 51/2 06/24/29 297 %
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 2,80 %
Invesco QQQ Trust Series 1 2,67 % Minula vykonnost fondu
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 2,66 % ™ 3M 6M YTD
SPDR Bloomberg Barclays Emerging Markets Local 2,34 % 238 % -039% -0,32% 1,03 %
Bond ETF
Raiffeisen-Mehrwert 2027 VTA Fonds 219 %
Xtrackers DAX UCITS ETF 21 % 2024 2023 2022 od vzniku
CZGB1.2 03/13/31 193 % 8,54 % 10,79 % -7,68 % 23,10 %/ 3,79 % p.a.

Martin Zezula, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Géetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrdeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal maklérskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individualIni portfolia pro Utvar Privatniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do

31. 5. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek aZ 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a ndvratnost plivodné investované ¢astky nenf zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsf informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na
www.rb.cz/private-banking. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stét pouze kvalifikovany
investor ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



